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Ley “Régimen De Incentivo Para Grandes

Inversiones”

Junio 2024

El 28 de junio de 2024, el Congreso de la Nacién aprobo6 el proyecto denominado
"Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos" (la "Ley").
Resta Unicamente la promulgacion o veto del Presidente de la Nacion.

La Ley incluye una seccion denominada "Régimen de Incentivos para Grandes
Inversiones" ("RIGI"™), un régimen para vehiculos titulares de un Unico proyecto
que cumplan con ciertos requisitos, a los cuales se les otorgan ciertos incentivos
cambiarios y fiscales, asi como también seguridad juridica y proteccién de los
derechos adquiridos. Los aspectos principales del RIGI son los siguientes:

1. Sujetos habilitados

La adhesion al RIGI puede ser solicitada por Vehiculos de Proyecto Unico (VPU)
titulares de una o mas fases de un proyecto gque califique como "Gran Inversion”
dentro de los sectores foresto industrial, turismo, infraestructura, mineria,
tecnologia, siderurgia, energia, petrleo y gas. El plazo para solicitar la
participacion en el RIGI sera de 2 afios a partir de la fecha en que entre en vigor.
Este plazo puede ser prorrogado por un afio mas por el Poder Ejecutivo.

El VPU tendra como Unico y exclusivo objeto llevar a cabo una o mas fases de
un Unico proyecto de inversién admitido en el RIGI. En consecuencia, el VPU no
debera desarrollar actividades ni poseer activos no afectados a dicho proyecto,
con la excepcion de inversiones transitorias de su capital de trabajo que hagan a
la administracion prudente de los fondos de la sociedad.

En los casos en que una sociedad local o una sucursal de una sociedad
constituida en el extranjero desee adherirse al RIGI y desarrolle una o mas
actividades o posea activos que no se afectaran a dicho proyecto, podra optar
por establecer una sucursal Unicamente con el propésito de su adhesién. De ser
asi, los beneficios del RIGI solo seran aplicables en relacién con dicha sucursal.

Los incentivos y beneficios del RIGI solo podran ser utilizados por el VPU
exclusivamente en relacion con el proyecto adherido.

Ademas, podran solicitar su adhesién al RIGI los proveedores de bienes o
servicios con mercaderia importada, con el fin de obtener los mismos beneficios
de importacién. Solo se contemplaran en este régimen la mercaderia que fuera
importada con destino a provision de bienes o servicios a un VPU adherido. Los
proveedores adheridos deberan: i) facturar anualmente, en concepto de bienes
vendidos y/o servicios prestados y destinados a los VPU adheridos, un porcentaje
en relacién al total de su facturacion no inferior a lo que establezca la Autoridad
de Aplicaciéon y ii) informar dicho porcentaje a la Autoridad de Aplicacion,
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mediante declaracion jurada acompafiada de una certificacion emitida por un
Contador Publico matriculado. En caso de incumplimiento el proveedor
suspendido automaticamente y de pleno derecho de los beneficios del RIGI. En
caso de una segunda suspension, la Autoridad de Aplicacion podra disponer la
baja definitiva del proveedor.

2. Grandes Inversiones

Se consideraran "Grandes Inversiones" aquellos proyectos que involucren la
adquisicion, produccion, construccion y/o desarrollo de activos destinados a
actividades que cumplan las siguientes condiciones:

— Monto minimo de inversion en activos computables de USD 200.000.000.
El Poder Ejecutivo Nacional podra incrementar el monto minimo de
inversion por sector o subsector productivo, hasta un maximo de USD
900.000.000.

— Se consideraran inversiones en activos computables aquellas realizadas
a partir de la entrada en vigencia del RIGI y estén destinadas a la
adquisicion, produccion, construccion y desarrollo de activos afectados a
actividades afectados a actividades incluidas en el RIGI, para el desarrollo
de un proyecto de titularidad de un VPYU adherido, excluyendo activos
financieros y/o de portafolio y los bienes de cambio.

— Las participaciones societarias también seran consideradas como activos
computables siempre que cumplan con ciertos criterios descritos en la
Ley.

— ElI monto minimo de la inversion deberé realizarse dentro del primer y
segundo afio, a partir de la fecha de aprobacion del plan de inversion y
adhesion al régimen.

— Las inversiones deberan tener un caracter de largo plazo, entendiéndose
como tal a aquellas gue tengan un cociente no mayor al 30% entre el valor
presente del flujo neto de caja esperado, excluyendo inversiones, durante
los primeros 3 afos desde el primer desembolso de capital; y el valor
presente neto de las inversiones de capital planificadas durante ese
mismo periodo.

Los proyectos que puedan posicionar a la Republica Argentina como un nuevo
proveedor de largo plazo en mercados globales en los cuales aln no tiene una
participacién relevante y que involucren desembolsos de capital en etapas
sucesivas, con una inversion minima en activos computables por etapa igual o
superior a USD 1.000.000.000, podran ser considerados como de Exportacion
Estratégica de Largo Plazo por la Autoridad de Aplicacion al momento de su
aprobacion, y en tal caso gozaran de los beneficios y garantias contemplados en
el RIGI, como por ejemplo un acceso mas rapido al mercado de divisas y
exenciones de derechos de exportacion, por el plazo y en las condiciones que
especificamente prevea la reglamentacion.

3. Solicitud de adhesion al RIGI

Para solicitar la adhesion al RIGI, los VPU deben presentar un formulario de
solicitud y un plan de inversién. La Autoridad de Aplicacion analizara la solicitud
y la aprobara o rechazara en un plazo maximo de 45 dias.
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El rechazo de la solicitud debe estar justificado y no podra ser recurrido. Sin
embargo, el VPU tendra derecho a presentar un nuevo plan de inversion para el
mismo proyecto.

La aprobacién de la solicitud de adhesién y del plan de inversion conlleva entre
otras cosas lo siguiente:

i) Adhesion al RIGI, que implica la adquisicion de los derechos bajo el RIGI.

i) Fecha de adhesion al RIGI, que sera la fecha de presentacién de la
solicitud de adhesion.

iii) Inversién a realizar en los primeros 2 afios, a partir de la notificacién de la
adhesion al RIGI, que debe ser de al menos el 40% del monto total de
inversion.

iv) Fecha limite para cumplir con el monto de inversion minima en activos
computables, segun lo propuesto en el plan de inversion.

v) Asuncién por parte del VPU de los compromisos y requisitos de
cumplimiento esencial establecidos en el RIGI.

vi) Declaracion jurada de que el VPU no distorsionara el mercado local.

La Autoridad de Aplicacién emitira un “Certificado de Adhesion del Proyecto al
RIGI” y notificara a las autoridades correspondientes en relacion a los incentivos
impositivos y cambiarios.

4. Continuidad del Proyecto. Caso fortuito o fuerza mayor.

Como condicion para permanecer en el RIGI, el VPU se compromete a cumplir
con todas las condiciones y requisitos esenciales de este régimen, lo cual implica
la continuidad del proyecto y el mantenimiento de la inversién. No obstante, lo
anterior, se entiende que la concrecion y continuidad de dicho proyecto dependen
de una variedad de factores, algunos de los cuales estan fuera del control del
VPU. Por lo tanto, el VPU podra, en cualquier momento y ante la ocurrencia de
un evento de caso fortuito o fuerza mayor, tomar la decision de suspender,
reiniciar y/o cerrar el proyecto en forma provisoria o definitiva, total o parcial, sin
incurrir en responsabilidad, debiendo justificar razonablemente su decision
notificando a la autoridad competente.

El VPU se abstendra de hacer uso de los incentivos que surgen del RIGI durante
el tiempo que dure la suspensioén.

5. Incentivos tributaries y aduaneros.

5.1. Impuesto alas Ganancias

— Los VPU adheridos al régimen quedaran sujetos a una alicuota del 25%
sobre las ganancias, evitando la escala progresiva estandar de impuestos.

— Podran optar por practicar las respectivas amortizaciones por periodos
fiscales especificos, siguiendo un plan de amortizacion especifico, lo que
proporciona flexibilidad en la planificacion financiera.

— El quebranto impositivo sufrido por los VPU en un periodo fiscal, que no
pueda absorberse con ganancias gravadas del mismo periodo, podran
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deducirse de las ganancias gravadas que se obtengan en los afios
inmediatos siguientes, sin limite temporal. Si tales quebrantos no son
absorbidos durante 5 afios, podran ser transferidas a terceros.

— Las actualizaciones previstas en la Ley de Impuesto a las Ganancias se
realizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del indice de
Precios al Consumidor (IPC).

5.2. Impuesto a los dividendos

— La ganancia neta derivada de los dividendos y utilidades provenientes de
los VPU adheridos al régimen, tributaran con una alicuota del 7%.

— Cuando los dividendos se paguen a beneficiarios del exterior,
correspondera que quien los pague efectle la pertinente retencion e
ingrese ante AFIP dicho porcentaje, como pago Unico y definitivo.

— Transcurridos 7 afios desde la adhesion al RIGI, los dividendos y
utilidades quedaran alcanzados por una alicuota del 3,5%

5.3. Otros imputestos

— Impuesto al Valor Agregado (IVA): Si a los VPU se les hubiera facturado
IVA por la compra, construccién, fabricacion, elaboraciéon o importacion
definitiva de bienes de uso, o por inversiones de obras de infraestructura
y/o servicios necesarios para su desarrollo y construccion, se les permitira
pagar dicho IVA a sus proveedores o a la AFIP mediante la entrega de
Certificados de Crédito Fiscal.

— Impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias: Los VPU
podran computar el 100% de los importes abonados y/o percibidos en
concepto del impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias
como crédito del impuesto a las ganancias.

5.4. Incentivos aduaneros

- Las importaciones de bienes de capital nuevos, repuestos, partes,
componentes y mercaderias de consumo, asi como las importaciones
temporarias efectuadas por los VPU adheridos al RIGI, estaran exentas
de derechos de importacion, de la tasa estadistica y de comprobacion de
destino, asi como de cualquier régimen de percepcion, anticipo o
retencién de tributos nacionales y/o locales.

- Las exportaciones para el consumo de bienes obtenidos bajo el proyecto
llevado a cabo por los VPU estaran exentas de derechos de exportacion,
luego de 3 afios desde la fecha de adhesion al RIGI y después de 2 afios
en el caso de proyectos de Exportacion Estratégica de Largo Plazo.

- Los VPU pueden importar y exportar libremente los bienes necesarios
para el proyecto, sin prohibiciones ni restricciones. No se les aplicaran
precios oficiales ni ninguna otra medida oficial que altere el valor de los
bienes importados o exportados, ni se les asignaran prioridades de
abastecimiento al mercado interno.

6. Incentivos cambiarios
- Los cobros de exportaciones de productos del proyecto adherido al RIGI
efectuados por los VPU quedan exceptuados de la obligacién de ingreso
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y/o negociacion y liquidacion en el mercado de cambios, en los siguientes
porcentajes:

o 20% luego de 2 afios desde la fecha de adhesion al RIGI

o 40% luego de 3 afios desde la fecha de adhesion al RIGI

o 100% luego de 4 afios desde la fecha de adhesion al RIGI.
Dichos fondos en los porcentajes referidos seran de libre disponibilidad.
Para proyectos declarados de Exportacion Estratégica de Largo Plazo, se
aplicaran plazos menores.

- Los VPU no estaran obligados a ingresar y/o liquidar en el mercado de
cambios las divisas y/o cualquier contravalor correspondiente a otros
rubros o conceptos (como aportes de capital, préstamos o servicios)
relacionados con el proyecto, contando con la libre disponibilidad de los
mismos.

- No le sera aplicable a los VPU adheridos al RIGI ninguna limitacién a la
tenencia de activos externos liquidos o no, impuesta por la normativa
cambiaria.

- No seradn aplicables a los VPU las regulaciones cambiarias que
establezcan restricciones o autorizaciones previas para el acceso al
mercado de cambios para el pago de (i) capital de préstamos y otros
endeudamientos financieros con el exterior, y/o la repatriacion de
inversiones directas por parte de no residentes; o (i) dividendos o
intereses a no residentes.

7. Registros contables y estados financieros.

Los VPU tendran la opcién de llevar sus registros contables y estados financieros
en doélares estadounidenses utilizando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

8. Otros derechos garantizados bajo el RIGI.

- Plena disponibilidad sobre los productos resultantes del proyecto, sin
obligacion de comercializacion en el mercado local.

- Plena disponibilidad de sus activos e inversiones, los cuales no estaran
sujetos a actos confiscatorios o expropiatorios de hecho o de derecho por
parte de ninguna autoridad.

- Derecho a la operacién continuada del proyecto sin interrupciones, a
menos que medie una orden judicial y el VPU tenga la oportunidad de
ejercer su derecho de defensa, reconociendo que la viabilidad y operacion
continuada del proyecto a lo largo de su vida til es de caracter esencial.

- Derecho a pagar utilidades, dividendos e intereses mediante acceso al
mercado de cambios sin restricciones de ninguna clase y sin necesidad
de conformidad previa por parte del Banco Central de la Republica
Argentina, en la medida en que la inversion haya ingresado a través del
Mercado Unico y Libre de Cambios.

- Acceso irrestricto a la justicia y demas remedios legales disponibles para
la defensa y proteccion de sus derechos relacionados con el proyecto.

9. Estabilidad. Compatibilidad con otros regimenes.
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Los VPU adheridos al RIGI gozaran de estabilidad normativa en lo que respecta
a sus proyectos en materia tributaria, aduanera y cambiaria. Los incentivos
otorgados por el RIGI no podran ser afectados ni por la derogacion de la ley ni
por la creacion de normativa tributaria, aduanera o cambiaria que sea
respectivamente mas gravosa o restrictiva que las previstas en el RIGI.

La estabilidad tendra una vigencia de 30 afos, a partir de la fecha de adhesién
del VPU.

Los nuevos tributos que se creen a partir de la fecha de adhesion, distintos de los
vigentes a la fecha de adhesion y de los previstos en el RIGI, no seran de
aplicacion a los VPU, asi como tampoco los incrementos a tributos existentes.

En cuanto a las importaciones y exportaciones, seran de aplicacién el régimen
tributario, la alicuota y la base imponible vigentes a la fecha de adhesién al
régimen.

En el supuesto de reducciones o eliminacién de restricciones cambiarias que
impliquen un tratamiento cambiario mas beneficioso que el previsto en el RIGI, el
VPU podra beneficiarse de ellas aplicandolas de inmediato.

Los beneficios establecidos en el RIGI no pueden acumularse con incentivos de
la misma naturaleza existentes en otros regimenes promocionales preexistentes.
Sin embargo, la adhesion al RIGI no implica renuncia o incompatibilidad con otros
regimenes promocionales vigentes o futuros con los cuales se podrian combinar
incentivos de distinta naturaleza, siempre que no se superpongan, acumulen o
repitan con los incentivos previstos en el RIGI.

10. Terminacién de los incentivos bajo el RIGI

Los incentivos y derechos de un VPU adherido al RIGI cesaran sin efecto
retroactivo por las siguientes causas:

a) Finalizacion del proyecto por fin de su vida util;

b) Quiebra del VPU;

¢) Baja voluntaria solicitada por el VPU, a partir de la fecha de su aprobacion por
la autoridad de aplicacion; or

d) Cese como sancién por infraccion al RIGI.

11. Régimen infraccional y recursivo
Seran sancionables los siguientes incumplimientos:

a) Omitir o demorar la presentacién de la informacion requerida por la autoridad
de aplicacion;

b) Presentar informacion o declaraciones juradas falsas o inexactas;

¢) Omitir la autorizacién previa y expresa de la autoridad de aplicacién en aquellos
casos en que la misma sea necesaria de conformidad con lo previsto en el RIGI;
d) Desafectar (ya sea por venta o reexportacion), con anterioridad al vencimiento
del plazo, bienes importados bajo los incentivos establecidos en el RIGI;

e) Desarrollar actividades que no correspondan al objeto Unico del VPU:
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f) Incumplir injustificadamente con las inversiones obligatorias previstas en el
RIGI,

g) Goce indebido de las franquicias tributarias, aduaneras y cambiarias previstas
en el RIGI.

11. Jurisdiccidon y arbitraje

Todas las controversias que deriven del RIGI o guarden relacién con él, entre el
Estado Nacional y un VPU, se resolveran, en primer lugar, mediante consultas y
negociaciones amistosas.

Si la disputa no pudiera ser solucionada en forma amigable en un plazo de 60
dias corridos desde que el VPU notificé al Estado Nacional sobre la existencia de
la Disputa, el VPU podra someter la disputa a arbitraje, de conformidad con — a
eleccion del VPU —: el Reglamento de Arbitraje de la CPA de 2012; el Reglamento
de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (a excepcion de las Reglas
de Procedimiento Abreviado) o; el Convenio sobre Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Estados, del 18 de
marzo de 1965 o, en su caso, el Reglamento de Arbitraje (Mecanismo
Complementario) del CIADI.

- En principio, el tribunal arbitral decidira la sede del arbitraje, que debera
establecerse fuera de la Republica Argentina.

- El tribunal arbitral estara formado por 3 arbitros que se elegiran de
acuerdo con las reglas de procedimiento aplicables. Ninguno de los
arbitros podra ser nacional de Argentina o del estado origen del accionista
mayoritario del VPU.

- Excepto en ciertos casos, el arbitraje sera en idioma espafiol.

El Poder Ejecutivo Nacional se encuentra facultado para establecer mecanismos
de solucién de controversias con el VPU, especificos para cada proyecto, en el
acto administrativo que apruebe la solicitud de adhesién y el plan de inversion.

Los derechos e incentivos adquiridos bajo los términos y condiciones del presente
régimen se consideran inversiones protegidas en el sentido previsto en los
tratados de promocion y proteccién reciproca de inversiones, que resulten
aplicables. Su afectacién podra dar lugar a la responsabilidad internacional del
Estado Nacional de conformidad con sus disposiciones, y sin perjuicio de los
remedios previstos en el presente régimen.

12. Jurisdicciones locales.

Las provincias, la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y los municipios son
invitados a adherir al RIGI en todos sus términos y condiciones.

Se establece que las provincias, Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los
municipios que adhieran al RIGI no podrdn imponer a los VPU nuevos
gravamenes locales, salvo por las tasas retributivas por servicios efectivamente
prestados.
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